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ABD ile Japonya’nin ticaret konusunda anlagmalarinin yarattig: iyimserlikle ABD

piyasalari, glinu yukseligle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD ile Japonya’'nin ticaret konusunda anlasmalarinin
yarattigi iyimserlikle ABD piyasalar, gund ylkseligle
tamamladi. Anlagsmayl din sosyal medya hesabindan
duyuran Baskan Trump, Japonya'nin ABD'ye %15 glmruk
vergisi 6deyecegini bildirdi. S6z konusu oranin daha 6nce
duyurulan %25'lik tarifeden distk olmasi piyasalardaki
olumlu havay! destekledi. Ayrica ABD'nin Avrupa Birligi ile
ticaret konusunda anlagsmaya yakin oldugu ve AB'den ithalata
%15 tarife uygulayacagina dair haberler de piyasalarin
yukseligine katki sagladi.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de ikinci el konut
satiglari, Haziran'da %2,7 azalarak 3,93 milyona geriledi.
Gecgen yil Eylul ayindan bu yana en dislk seviyesine inen
ikinci el konut satiglari sayisi, piyasa beklentilerinin de altinda
kaldi. Ayrica, ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati,
Haziran’da yillik bazda %2 ylkselerek 435 bin 300 dolar oldu
ve tim zamanlarin en yiksek Haziran ayi seviyesini gordu.

Ote yandan, sirket bilangolari tarafinda Tesla’nin finansallari
takip edildi. Sirketin geliri yilin ikinci ¢eyreginde gecen
senenin ayni donemine kiyasla %12 azalarak 22,5 milyar
dolara geriledi. Tesla, 2024'Un ikinci ¢ceyreginde 25,5 milyar
dolar gelir elde etmisti. Net kari da yilhin ikinci geyreginde
gecen senenin ayni dénemine kiyasla %16 azahgsla 1,2 milyar
dolara dustl. Tesla'nin net kari, gegen yilin ayni déneminde
1,4 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Sirketin 2024'Gn ikinci
ceyreginde 40 sent olan hisse basina kari ise bu yilin ayni
déneminde 33 sente indi. Tesla'nin geliri ve kari bu yilin ikinci
ceyreginde piyasa beklentilerinin altinda gergeklesmis oldu.
Alphabet tarafinda ise yilin ikinci ¢ceyreginde elde ettigi gelir,
gegen yilin ayni dénemine gbére %14 artarak 96,4 milyar
dolara cikti. Sirket, 2024'Un ikinci ¢eyreginde 84,7 milyar
dolarlik gelir saglamisti. Jirketin net kari da ikinci ceyrekte
gecen yihin ayni dénemine gore yaklasik %19 artisla 28,2
milyar dolara ulasti. Alphabet, gegen yilin ikinci ¢eyreginde
23,6 milyar dolar net kar elde etmisti. Firmanin gecen yilin
ayni donemde 1,89 dolar olan hisse basina kari da bu yilin
ayni déneminde 2,31 dolara yukseldi. Alphabet'in geliri ve
kari piyasa beklentilerinin (zerinde gergeklesmis oldu. IBM
tarafinda ise sirketin bu yilin ikinci ceyreginde elde ettigi gelir,
gegen yilin ayni donemine kiyasla yaklasik %8 artarak 17
milyar dolara ¢ikti. IBM, 2024'Un ikinci geyreginde 15,8 milyar
dolar gelir elde etmigti. Sirketin net kar da yilin ikinci
ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %20 artisla 2,2
milyar dolara ulasti. IBM'in net kari, gegen yilin ikinci
ceyreginde 1,8 milyar dolar olarak hesaplanmisti. Kurumun
gegen yilin ikinci geyreginde 1,96 dolar olan hisse basina kari
da bu yilin ikinci ¢geyreginde 2,31 dolar olarak kayitlara gegti.
ikinci ceyrekte gelir ve kar beklentileri agildi.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,88, 10 yillik tahvil faizi %4,38

seviyesine yikseldi. VIX endeksi ise 16,50'den 15,37
seviyesine geriledi.
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ABD endeksleri gini pozitif seyirle tamamladi. S&P 500
endeksi glini %0,78'lik artigla 6.358,91, Dow Jones endeksi
%1,14 artigla 45.010,29 puandan kapanirken, Nasdaq
endeksi %0,61 artigla 21.020,02 puandan gini tamamladi.

Avrupa borsalari da gunu pozitif seyirle tamamladi.
ingiltere'nin  FTSE 100 endeksi %0,42 artisla 9.061,49
puandan kapanirken, Alimanya'nin DAX endeksi %0,83 artigla
24.240,82 puandan, Fransa'nin CAC 40 endeksi %21,37
artigla 7.850,43 puandan giini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Japonya ticaret anlasmasi ve
teknoloji hisselerindeki iyimserlikle alicili seyir izliyor. Olumlu
sirket kazanglarinin yatirimcilari yapay zeka konusunda
iyimser tutmasiyla teknoloji agirlkli endeksler yiikselise
onculuk etti. Bolgesel teknoloji hisseleri, ikinci g¢eyrekte
beklentilerin Uzerinde kazang¢ aciklayan ve daha fazla yapay
zeka ve bulut talebi icin sermaye harcamalarini artirdigini
sdyleyen Alphabet'ten olumlu sinyaller aldi. Buna ek olarak,
Trump ABD vyapay zeka endustrisini glclendirmeyi
amaclayan G¢ ylUritme emrini imzaladi. Baskan ayrica
ABD’nin yapay zeka teknolojisi ihracatini artirma planlarini da
acikladi.

ABD vadelilerinde de bu sabah karisik seyir hakim.

Bugiin ABD'de Haziran ayi insaat izinleri, haftalik issizlik
basvurular ile devam eden basvurular, Haziran ayi Chicago
Fed ulusal aktivite endeksi, dncli S&P Imalat PMI ve Yeni
Konut Satislari verisi takip edilecek. Yeni konut satiglarinin
aylik bazda %4,3 artisla 650k seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bélgesinde ise éncii Hizmet ve imalat PMI
verileri ile Avrupa Merkez Bankasr’'nin faiz karari bulunuyor.
Faiz kararinda bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Ayni
zamanda AMB Baskani Lagarde'in konusmasi da bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?
Cuma gunl Haziran ay1 dayanikli mal siparisleri éncu verileri

takip edilecek. Dayanikli mal siparigleri édncu verinin ise %10
daralma kaydetmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,010.3 A 114% & 151% & 5260 & 580%
Nasdaq 21,020.0 A 061% A& 060% A 729% A&  885%
S&P 500 Vadeli* 6,400.8 ¥ -008% & 103% A& 647% & 7.79%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,240.8 A 08% W -020% A 028% A 21.76%
FTSE 100 9,061.5 A 042% A 077% A 260% A 1087%
MSCI Europe 2,452.8 A 118% & 133% A 206% A 2246%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,602.0 A 055% & 191% A 595% A 747%
Kospi 3,190.2 A 020% & 007% A 1171% A 3295%
Hong Kong* 25,679.7 & 055% & 344% A 620% A 28.01%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,5238 v 025% & 094% A 010% A 561%
IDX Composite - Endonezya 7,560.3 A 122% & 340% A 628% A& 6.79%
TAIEX - Tayvan 23,390.6 A 031% & 003% & 734% & 154%
MSCI GOU Asya 700.0 A 143% A 134% A 63% A 17.26%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,592.0 ¥ 02% & 218% A& 1165% & @ T7.75%

WIG - Polonya 107,975.6 A 054% W -042% A 760% & 3569%
Prag SE - Prag 2,192.7 A 08% & 018% A 113% & 2451%
S&P/IBMV IPC - Meksika 56,478.9 & 173% & 037% W -231% A 14.07%
Merval - Arjantin 2,083,677 A 364% A 040% W -130% W -17.76%
Tel Aviv 35 - israil 3,070.4 A 121% A& 209% A 1248% & 2820%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,983.9 A 130% W -021% W -019% W -874%
FTSE/JSE All - Endonezya 100,179.8 A 086% & 151% A 391% A& 1913%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,086.2 A 102% W -012% A& 882% & 17.98%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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TCMB PPK kararinin takip edilecegi gunde, yukari yonlu trendini surduren endeks, kuresel

pozitif risk istahinin da destegiyle, alicili baslangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi giine %0,27 artisla 10.645,12 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan endeks glin igerisinde zayif
saticih bir seyir izledi. Gun ici en disuk seviye olarak
10.571,73 test edildi. Bu seviyeden tepki ahmlari sinirli Giinliik Deg. ¥ -023% Ww-041% V¥ -023%
kalirken, endeks giniu %0,23 disusle 10.591,98 puandan

Kapanig 10,592.0 15,891.5 13,454.4

) 1 . Haftalik Deg. A 218% A& 002% A& 258%
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,41, sanayi endeksi %0,23 g
dlsis kaydetti. Gunllk islem hacmi 99,9 milyar TL seviyesinde Yillik Deg. & 775% A 918% & 3.07%
gergeklest. Hacim (milyar TL) 99.9 20.2 48.8
Bugun ne bekllyoruz7 Giinliik Deg. W -16.30% W-1563% W -517%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 91.4 22.6 39.1

Yurt i¢i piyasalarda, TCMB PPK kararinin takip edilecegi o , ) .
glinde, yukari yénlii trendini siirdiiren endeksin, kiiresel pozitif Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 935%  w-10.50% A 24.63%
risk istahinin da destegiyle, alicil baslangi¢ yapabilecegini “Haftalik degisim, dnceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
dislnldyoruz. Endekste olumlu gorinimin etkili olmasi giiniine gére degisimi ifade eder.

durumunda, ilk etapta 10.700 seviyesi hedefli yukseligler
gorebiliriz. Olumlu gérinimin devami agisindan ise bu seviye
Uzerinde kalicihk saglamasi 6nem tasiyor. Olasi geri

cekilmelerde ise, 10.550 seviyesi kisa vadeli gorinim Tirkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

acgisindan kritik destek konumunda bulunuyor. Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Aciligi Oncesi Degigim
. e . ) X 8 .019
Yurt iginde bugiin 14:00te TCMB Temmuz ayi PPK ¥t 404530 H04575 A 0o
toplantisinin kararlarini aciklayacak. TCMB Para Politikasi €% 1.1739 11777 A 0.32%
Kgrglu nun Temmuz ayl .t.oplantlsma |I|§k|n. mgdyan beklenti ¥ 146.97 14602 v 01T%
faizin 250 baz puan indirimle %46,00 seviyesinden %43,50
seviyesine indirilecegi yoéninde olustu. Forlnvest Haber Altin 34147 3,380.20 v -L01%
anketine katilan 25 ekonomistin 13'U gosterge faizin 250 baz *Tiirkiye A¢ihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

puan indirilecegini 6ngoérdi. 5 ekonomist haftalik repo faizinde
300 ve 5 ekonomist ise 350 baz puan indirim beklerken,
ekonomistlerden 1'i faizin 400 baz puan, 1'i ise 200 baz puan

indirileceg@i gorustnd savundu. 2025 yil sonuna iliskin medyan

faiz tahmini %36,00 seviyesinde olusurken, beklenti araligi

) ) . ) Degisimler 23/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
%38,00 ila %34,00 bandinda olustu. Bir Onceki ankette
beklenti %35,00 seviyesinde gerceklesmisti. Tiirkiye 2 Yillik 1712 @ -201% @ -441% @ -158% @ 22.9%
. Tiirkiye 5 Yillik 2819 @ -093% @ -224% @ -78% @ 9.0%
Gelecek glindemde neler var?
Tiirkiye 10 Yillik 125.5 ® 256% @ -420% @ -189% @ -63.9%

Yurt icinde Cuma guni Temmuz ayi reel sektor glveni ile
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Cuma guni
ayrica Fitch ve Moody’s’in Tirkiye’nin kredi notu gériinimdni
g6zden gegirmesi bulunuyor.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta, ABD ile Japonya arasindaki ticaret anlasmasinin 10 Yillik Tahvil Faizleri (/€[ £/ ¥

etkisiyle risk istahi artarken tahvil piyasalarinda satis eglimi izlendi. Net Degisim
Gin icinde ABD 10 yillik faizi 2 bp artisla %4,36, Almanya 10 yillik Ulkeler Son Getiri
faizi 2 bp artisla %2,60 seviyesine ylkseldi. ) Giinlik Haftalk  Ybb
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azaligla 281 Tiirkiye v 719 006 017  -0,26
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ABD A 436 0,02 0,07  -022
getirisi 6 bp azaligla %7,19 seviyesinden iglem gordu. ingiltere & 462 004  -006 004
Almanya & 2,60 0,02 -0,09 0,24
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik Fransa A& 328 0,01 012 0,08
seyir izledi. Dolar Endeksi 97,479 seviyesine yiikselirken, Euro / Ispanya v 32 000 011 014
Dolar paritesi 1,1727 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise ltalya A 347 000 011  -006

40,45 seviyesinde islem gordu. . . ey
elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)

Yurt ici tarafta TCMB PPK toplantisi takip edilecek olup piyasa Son Fiyat Gunlik Haftalk Ybb

beklentisi politika faizinin 250 bp azalisla %43,50 seviyesine

e S - ! < ) Tiirk Lirasi A 40,45 0,22 023 14,49
disurilmesi yonilinde. Karar éncesi TL tahvil piyasalari yatay seyir G. Afrika Randi A 1755 000 092 -601
izledi. TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Mayis 2027 vadeli 2 Rus Rublesi v 7825 032 -058 -2601
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 12 bp azaligla %40,67, 10 yillik Meksika Pesosu W 18,59 032 -0,78 -10,73
gosterge tahvilin faizi ise 6 bp azalisla %31,33 seviyesine geriledi. Kore Wonu v 1374 046  -1,19  -6,96
BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 44,3 milyar TL'ye Hindistan Rupee & 86,35 0,06 023 093
yUkseldi. Endonezya Rupiah W 16.285 -0,12 0,00 1,21
Macar Forinti 4 339,91 0,19 -0,87  -14,46
Brezilya Reali ¥ 556 009 0,34 -10,10
(%)
Politika Faizi (Haftallk Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agr. Ort. Fon. 46,00
TLREF 45,66
TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Citi stratejistleri yeni notlarinda Turk lirasinda alim tavsiyesi
verdi. Notta Turk lirasiyla birlikte Polonya'nin 10 yillik yerel
tahvilleriyle, Misir'in ¢ aylik bonolariyla ilgili de pozitif tavsiye
verildi. Notta, U¢ aylik forward yoluyla dolar/TL'de kisa
pozisyona gegildigi vurgulanirken, model portféyde TL' agirlk
Ustl olarak kategorilendirildi. Notta Turkiye'de rezervlerin
Mart ayindan bu yana toparlama gerceklestirdigi belirtildi.
Notta “Merkez bankasi sadece rezerv kaybini durdurmakla
kalmadi, ayni zamanda rezerv biriktirme surecini de yeniden
baslatti, ki bu bizim gérisimuize goére oldukca dikkat ¢ekici bir
gelisme. Bunu yerel mevduat tutma egiliminde de gériyoruz”
ifadeleri yer aldi.

iSO Yénetim Kurulu Bagkani Erdal Bahgivan, "Ticaretten
teknolojiye her alanda sertlesen kuresel rekabette Turkiye
sanayisinin ayakta kalabilmesinin dayanikliligini artirmasina
bagh oldugunu belirtti. Kamudaki paydaslarin da destegiyle
reel sektorle gelecege hazir olmak igin kroniklesmis yapisal
sorunlara butiincul ¢ézimler aramaliyiz" diye konustu.

Otomotivde OTV oranlarinda yeni bir diizenlemeye gidildi.
Ozel tiiketim vergisi oranlari ile ézel tiiketim vergisi oranlarina
esas Ozel tiketim vergisi matrahlarinin yeniden tespiti
hakkinda karar resmi gazetede yayimlanarak yurarlige girdi.
Sayin Cumhurbaskani imzasi ile yirlrlige giren karar gore,
OTV dilimleri %70 ile %220 arasinda yer aldi. Elektrikli
otomobillerde en diisik OTV orani %25'ten baslad.
Diizenleme Resmi Gazete'nin yayimlanmasi ile yururlige
girerken, karar hukikleri Hazine ve Maliye Bakanligi'nca
yuratulecek.

Yurt Disi1 Haberler

Yapay zeka yarisinda GCin'i geride birakarak vyarigi
kazanmalari gerektigini sdyleyen ABD Basgkani Donald
Trump, bu alandaki sirketlerin dntint 6nemli élgiide acacak 3
baskanlik kararnamesine imza atti. ABD Bagkani Trump,
baskent Washington'da diizenlenen yapay zeka konulu bir
oturumda, Ulkesindeki teknolojik gelismeleri ve Cin'le ABD
arasindaki yapay zeka yarisini degerlendirdi. Trump, ABD
merkezli yapay zeka sirketlerinin 6nlni acacak 3 baskanlik
kararnamesine imza atarken, bu adimlarin Amerikan
firmalarina Cinli firmalar karsisinda avantaj saglayacagini
savundu.

ABD ile Japonya arasinda varilan yeni tarife anlagsmasinin
ardindan, Japonya’nin ABD’den yapacag! savunma ve tarim
artnleri ithalatinda dikkat ¢eken artiglar yasanacak. Beyaz
Saray yetkilisinin yaptigi aciklamaya gore Japonya, ABD’den
100 adet Boeing ugagi satin almayi kabul etti. Anlasma
kapsaminda Japonya’nin ABD’den gergeklestirdigi piring
ithalati ylzde 75 oraninda artarken, toplam tarim Urdnleri
ithalatinin 8 milyar dolara ulagsmasi bekleniyor. Savunma
alaninda da 6nemli bir adim atan Japonya, ABD’li firmalardan
yaptigi savunma harcamalarini yillik 14 milyar dolardan 17
milyar dolara yukseltecek.

Cin Devlet Baskani Xi Jinping, Pekin'de dlzenlenen
zirvede Avrupa Birligi liderlerini "dogru stratejik secimler
yapmaya" ¢agirirken, her iki taraf da ticari gerilimler, jeopolitik
surtismeler ve devam eden Ukrayna savaslyla karsi karsiya
kaldi. Diplomatik iligskilerin 50. yilini kutlayan zirvenin suresi,
haftalardir tirmanan anlasmazliklarin ardindan dusik
beklentiler nedeniyle Cin’in talebi Gzerine yariya indirildi. Xi,
AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen ve Avrupa
Konseyi Baskani Antonio Costa ile bir araya gelerek ticari
dengesizlikler, pazara erisim ve Cin’in nadir toprak ihracat
kontrolleri gibi hassas konulari gorustu.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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ABD Baskani Donald Trump, Fed'i ziyaret edecegini
acikladi. Trump, Powell’t ABD faiz oranlarini yeterince sert
sekilde dusurmedigi gerekcesiyle defalarca elestirmis, Sali
glnd onu “akilsiz” olarak nitelemis ve kamuoyu o6nlnde
goérevden almayi dustindiguni ima etmisti. Beyaz Saray din
Trump'in Persembe giinii saat yerel saat ile 16:00'da (TSI
23.00) Fed'i ziyaret edecegine dair bir program yayinladi.
Programda Trump’'in Powell ile goériustup goérismeyecegine
dair herhangi bir bilgi yer almadi.

Beyaz Saray, "Yapay Zeka Yarigini Kazanmak: Amerika'nin
Yapay Zeka Eylem Plani" hakkinda agiklamada bulundu.
Yapay zeka yarisini kazanmanin Amerikan halki icin refahi,
ekonomik rekabet glicint ve ulusal givenligi kapsayan yeni
bir altin ¢cag baslatacagina vurgu yapilan agiklamada, planin
adimlarinin ¢ temel baslik altinda ve 901 askin federal
politika eylemiyle ortaya kondugu belirtildi. Agiklamada, bu
temel basliklarin "inovasyonun hizlandiriimasi”, "Amerikan
yapay zeka altyapisinin insasi" ve uluslararasi diplomasi ve
guvenlikte liderlik" oldugu aktarildi. Yapay Zeka Eylem
Plani'ndaki 6ne c¢ikan politikalara deginilen agiklamada,
Amerikan yapay zekasinin ihraci, veri merkezlerinin hizla
kurulmasinin tesviki, inovasyon ile uygulamanin 6ndnin
aclimasi ve modellerde ifade 6zgurluginin korunmasi gibi
politikalara isaret edildi.

ABD Hazine Bakani Scott Bassent, AB'nin 100 milyar euro
degerindeki Amerikan mallarina yizde 30 misilleme tarifesi
getirmesinin sadece bir mizakere taktigi oldugunu sodyledi.
Bessent, imzalanan anlasmanin ardindan Japonya'nin,
ABD'deki blyik projeler igin 6z sermaye, kredi garantileri ve
finansman saglayacagini ifade etti.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile SSB arasinda Elektronik Harp, iIHA Onleme ve Yeni Nesil Havan Tevcih Sistemlerinin
tedarikine yonelik toplam 169,72 mn dolar tutarinda sézlesmeler imzalandi. Teslimatlar 2026-2029 yillari arasinda
gerceklestirilecek. Son dort geyreklik cironun %4,4’Gne tekabll eden buyuklige sahip olan s6z konusu sézlesme ile yilbagindan
bu yana sirketin kamuya aciklanan yeni siparis tutarinin 2,26 mir dolar seviyesine ylkseldigini hesapliyoruz. Sirketin bakiye
siparisler cephesindeki yikselis ivmesinin surdirilmesine ek olarak, operasyonel karliliktaki gicli goérinimin ilerleyen
doénemlere sirayet etmesinde etkili olacak olan s6z konusu gelismenin hisse performansina etkisini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 52,5
Cari Fiyat (TL) 180,10 FD/FAVOK 27,4
52H En Yuksek (TL) 181,80 FD/Satiglar 6,9
52H En Dusuk (TL) 54,01 PD/DD 52
Piyasa Degeri (mn TL) 821.256,0
Piyasa Degeri (mn USD) 20.360,6 S1H 6,7%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 6,6%
Endeks Payi (BIST100) 6,9% S3A 23,0%
Temetti Verimi 0,1% S1Y 185,0%
3A Hacim (mn TL) 5.165,9 YB 140,7%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 23.07.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 7,74 TL fiyattan
toplam 100.000 adet pay geri alindi. Sirketin 25.12.2023 tarihli Yénetim Kurulu karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu

ENERY paylari toplami 215.639.885 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,3960).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 29,3
Cari Fiyat (TL) 7,74 FD/FAVOK 18,6
52H En Yuksek (TL) 8,13 FD/Satiglar 2,7
52H En Dusik (TL) 2,90 PD/DD 2,3

Piyasa Degeri (mn TL)

69.660,0 RREEVIREREINERS

Piyasa Degeri (mn USD) 1.727,0 S1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 59,8%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 164,2%
3A Hacim (mn TL) 394,7 YB 79,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Kuzey Boru (KBORU, Pozitif): Sirket, DSI 8. Bélge Midiirliigi tarafindan 23.07.2025 tarihinde gergeklestirilen, 2025/881788
ihale kayit numarali "Erzurum Hinis Baskdy Baraji Sulamasi Malzeme Alimi 5. Kisim (CTP Boru)" konulu ihaleye katildi ve en
avantajli fiyati vererek ihalede 1. oldu. Ihale bedeli KDV hari¢ 178.212.206,46 TL'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KBORU F/K 12,2
Cari Fiyat (TL) 12,78 FD/IFAVOK 18,4
52H En Yuksek (TL) 17,64 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 9,50 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 7.668,0
Piyasa Degeri (mn USD) 190,1 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A -15,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 8,8%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -11,8%
3A Hacim (mn TL) 117,5 YB -7,5%

Netas Telekomiinikasyon (NETAS, Sinirli Pozitif): Sirket ile yerli bulut servis saglayicisi DT lletisim Hizmetleri A.S. (DT Cloud)
arasinda stratejik bir is birligi anlagsmasi imzalandi. Bu is birligi cercevesinde, DT Cloud'un regulasyonlara uyumlu yerli bulut
altyapisinda kullaniimak tzere sirket tarafindan gelistirilen yerli sunucular saglanacak. Ayrica, sirketin taktik saha haberlesme
sistemleri ile akilli ulasim ¢ézimlerinden V2X, DT Cloud'un bu alanlardaki ¢ézumleriyle birlikte degerlendirilerek, yerli ve milli
teknolojiye dayali ortak projelerin gelistiriimesi hedefleniyor.

Hisse Kodu NETAS F/K
Cari Fiyat (TL) 55,10 FD/FAVOK 34,5
52H En Yuksek (TL) 99,15 FD/Satiglar 0,6

52H En Diisiik (TL)

43,18 PD/DD

Piyasa Degeri (mn TL) 3.574,1
Piyasa Degeri (mn USD) 88,6 SI1H 5,8%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 10,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -6,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -13,5%
3A Hacim (mn TL) 259 YB -24,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 Kapanig 10.61x
10.0 .
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 Maksimum 10.63x 10.63x
85 Ortalama 9.37x 7.56x
3‘2 Minimuma Uzaklik 2.01x 5.16x
7:0 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.02x
6.5 "'\v\ Performans 15.5% 46.2%
6.0 WA V
55 \W‘J
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %28.8 yakiniz.
® x S = S = N & =3 & @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.38x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.17x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.39x
08 Maksimuma Uzaklik -0.04x -0.25x
06 10.4 Performans 34.6% -11.9%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
N N N N N N g g N N N N Lo
8 3 S = S 3 S 3 3 8 8 S ¢arpan seviyesine %4.6 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 A M Kapanig 16.59x
14.5 -
o\ Minimum 13.69x 7.93x
13.5 VN )
Maksimum 16.65x 16.65x
12.5
115 Ortalama 15.11x 11.41x
10’5 Minimuma Uzaklik 2.90x 8.66x
95 ”‘\’\m Maksimuma Uzaklik -0.06x -0.06x
a5 Performans 14.4% 46.2%
7.5
6.5 < < < < < 0 9 0 0 0 0 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
£ g § § & g g @ T 85 g 5 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

Son 3 Ay Son1Yil
o A, Kapanis -37.17
i —‘Vl\ 11{4~"'“Vh’v‘“‘*\~\‘ /,I] Minimum 433 433
20 ﬂ‘ Maksimum -26.9 0.0
25 W v \ Ortalama -36.3 231
-30 - Minimuma Uzaklik 6.1 6.1
35 N ‘\v.\‘/ Maksimuma Uzaklik -10.3 -37.2
-40 V Performans 14.7% 15.8%
-45
-50
E & 3 5 E & 4 & & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 0.9 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
0 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
-10 Kapanig -36.5
Minimum -47.8 -47.8
-20 Maksimum -33.0 0.0
Ortalama -42.1 -24.7
-30 0 Minimuma Uzaklik 11.3 11.3
Maksimuma Uzaklik -35 -36.5
-40 Performans 10.2% 18.6%
-50
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 5.6 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 11.8 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

VRANIK - RS 2N

0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -24.1
= Minimum -32.8 -32.8
-10 Maksimum -13.0 1.1
-15 Ortalama -24.2 -14.8
20 V\ Minimuma Uzaklik 8.7 8.7
'S Maksimuma Uzaklik 111 -25.2
2 \b\ f Performans 17.5% 16.8%
-30 \n/
-35
g % g % § § g g § g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 9.4 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi
Aciklanacak Veri Beklenti

21 Temmuz Japonya Denizcilik Giindi Sebebiyle Tatil
21 Temmuz 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani 21 Temmuz 3,00% 3,00%
21 Temmuz 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Oran 21 Temmuz 3,50% 3,50%
21Temmuz 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz 24,56%
21 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeksi Haziran -0,2% -0,1%
22 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Temmuz -250
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -7
22 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed Isletme Griiniimii Temmuz -16
23Temmuz 04:30 Japonya BOJ Baskan Yardimcisi Uchida'nin Konugmasi
23Temmuz 09:00 Japonya Makine Arag Siparigleri (Yillik, Final) Haziran -0,5%
23 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Glveni Temmuz 85,1
23 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulan 18 Temmuz -10,0%
23 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Temmuz -145 -15.3
23 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Adet) Haziran 4,00mn 4,03mn
23Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Haziran -0,7% 0,8%
24 Temmuz 03:30 Japonya imalat PMI Temmuz 50,1
24 Temmuz 03:30 Japonya Hizmet PMI Temmuz 51,7
24 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi 24 Temmuz 43,50% 46,00%
24 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Onci) Temmuz 49,8 49,5
24Temmuz 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Temmuz 50,7 50,5
24 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi Faiz Karan Toplantisi 24 Temmuz 2,15% 2,15%
24Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Adet, Final) Haziran 1,39mn
24 Temmuz 15:30 ABD insaat Izinleri (Aylik, Degisim, Final) Haziran -0,2%
24 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurular 19 Temmuz 221k
24 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 19 Temmuz 1,96 mn
24 Temmuz 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haziran -0,28
24 Temmuz 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagskani Lagarde'in Konugmasi
24Temmuz 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Temmuz 52,9
24 Temmuz 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncil) Temmuz - 52,9
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Adet) Haziran 650k 623k
24 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik, Degisim) Haziran 4,3% -13,7%
24 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Temmuz -2
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 3,0% 3,1%
25 Temmuz 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yill k) Haziran 3,2% 3,3%
25 Temmuz 08:00 Japonya Oncii Endeksi (Final) Mayis 105,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni Temmuz 100,3
25 Temmuz 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz 74,6%
25 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Onci) Haziran -10,0% 16,4%
25 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparigleri (Oncii) Haziran 0,0% 0,5%
25 Temmuz 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Endeksi Temmuz 3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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